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        O DIAGNÓSTICO FINANCEIRO
    O DIAGNÓSTICO FINANCEIRO

•   O diagnostico financeiro consiste em avaliar a
    capacidade de criar valor e gerar liquidez a curto e a
    longo prazo.

•   A variedade dos utilizadores traduz-se numa diversidade
    de objetivos e a variedade de objetivos determina o tipo
    de abordagem.

•   Finalmente deve possibilitar avançar com medidas
    tomar para atingir uma situação de equilíbrio financeiro.




              ESTV-IPV   Mestrado em Finanças Empresariais
     Diagnóstico Financeiro

 Instrumentos e métodos para avaliação
  da situação financeira e desempenho
 Reflexo financeiro das decisões adotadas
  pela empresa
 Apreciação da capacidade financeira da
  empresa (necessidades / recursos)
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Metodologia de análise financeira




      ESTV-IPV   Mestrado em Finanças Empresariais
      Balanço Funcional                Balanço Económico

  Capital                             Activo       Capital
Permanente                             Fixo      Permanente
                    Fundo             Fundo
   Activo           Maneio           Maneio       Tesouraria
    Fixo                            Necessário


Necessidades                    O equilíbrio financeiro das
  Cíclicas                      empresas       analisado    na
                    Fundo       perspetiva da Tesouraria,
                   Maneio       leva     à    necessidade   de
                  Necessário    desagregar as rubricas que
 Recursos
 Cíclicos                       compõem          o     Balanço
                                Financeiro de forma mais
                                dinâmica, e que permite
    EAT
                                identificar o Fundo de Maneio
                   Tesouraria   Necessário e os valores de
    EPT                         Tesouraria
Necessidades e Recursos financeiros
    Necessidades Financeiras e Recursos
     Financeiros :
     ◦ De Exploração – Resultantes do ciclo de
       exploração;
     ◦ Extra-exploração – Resultantes do ciclo de
       investimento e financiamento;

    Necessidades Financeiras e Recursos
     Financeiros:
     ◦ Normais
     ◦ Anormais
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   1. Capital Próprio
                                                    Balanço Esquemático
   2. Débitos de MLP
3. Capital Permanente (1 + 2)
                                                  Como se verificou nos pontos
   4. Investimento Total Líquido              anteriores, o equilíbrio financeiro das
5. Fundo de Maneio (3 – 4)                       empresas deve ser analisado na
                                              perspetiva da Tesouraria, o que leva à
   6. Necess. Cíclicas de Explor (NCE)       necessidade de desagregar as rubricas
   7. Recur. Cíclicas de Explor (RCE)        que compõem o Balanço Financeiro de
                                               forma mais dinâmica, e que permite
8. FMNE (6 - 7)                                   identificar o Fundo de Maneio
   9. Necess. Cíclicas Extra-Exp (NCEE)
                                             Necessário e os valores de Tesouraria

   10. Recur. Cíclicos Extra-Explor (RCEE)

11. FMNEE (9 - 10)
                                               Esta forma de apresentar o Balanço
12. FMN Total (8 + 11)                          Esquemático permite identificar os
                                               grandes agregados que compõem a
13. T = FM – FMN ( 5 – 12)                    Equação Fundamental da Tesouraria ,
   14. EAT                                      sendo um instrumento chave para
                                                 analisar e comentar o equilíbrio
   15. EPT                                           financeiro das empresas
16. T = EAT - EPT
Fundo de Maneio Necessário
   FMN: conjunto de necessidades financeiras de exploração
    cujo financiamento não se encontra assegurado pelos
    recursos financeiros de exploração normais, ou seja,
    aqueles que são permanentemente renováveis e não
    comportam custos explícitos.

   FMNEE: conjunto de necessidades financeiras
    extraexploração, anualmente renováveis, não financiadas
    pelos recursos financeiros extraexploração do mesmo tipo.

   FMNT: soma algébrica dos FME e FMNEE, refletindo o
    conjunto das necessidades financeiras totais, líquidas dos
    recursos financeiros totais que anteriormente garantiram o
    seu financiamento

                                                                 8
  Ligação dos Ciclos




ESTV-IPV   Finanças Empresariais
Tesouraria Deficitária
   Se o FM<FMNT a Tesouraria é deficitária

   FM insuficiente  Existência de problemas de
    tesouraria  insuficiência de Recursos
                        “…mas…”
                               
          Efeitos positivos sobre a rendibilidade
                               
    Efeitos positivos s/ o risc
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